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กองทุนเปิดเค หุน้ปันผล

K-VALUE

Portfolio Review 

ภาพรวมการลงทุน

• ดชันี SET ปรบัตวัลง 5.2% ถูกกดดนัจากทั้งจากปัจจยัภายในและภายนอก    ไม่ว่าจะเป็นแรงขาย

หุน้ DELTA จากความกงัวลท่ีหุน้จะเขา้เกณฑ ์Capped Weight ในดชันี SET50 และ SET100 ซ่ึงจะ

มีผลในวนัท่ี 1 ก.ค. รวมถึงปัญหาทางการเมืองหลงัมีขอ้พิพาททางชายแดนไทย-กมัพูชาและเร่ิมมี

การปิดชายแดนในบางจงัหวดัท่ีอาจส่งผลกระทบต่อการคา้ตามแนวชายแดน  รวมถึงกรณีคลิปเสียง

สนทนาระหว่างนายกรัฐมนตรี แพทองธาร กบัอดีตผูน้ ากมัพูชา ซ่ึงน าไปสู่การชุมนุมและการยื่น

ถอดถอนนายกรฐัมนตรี นอกจากน้ี  เหตุการณตึ์งเครียดในตะวนัออกกลางท่ีปะทุขึ้ นอีกครั้งจากการ

สูร้บระหว่างอิสราเอลและอิหร่าน ส่งผลใหร้าคาน ้ามนัปรับตัวขึ้ นแรงจากความกงัวลดา้นอุปทาน 

อย่างไรก็ตาม การสูร้บสามารถยุติไดภ้ายใน 12 วนั ส่งผลใหร้าคาน ้ามนัปรบัลงสู่ระดับใกลเ้คียง

เดิม  

• อย่างไรก็ดี การเจรจาทางการคา้เร่ิมเห็นความคืบหน้ามากขึ้ น โดยเฉพาะการบรรลุขอ้ตกลงทาง

การคา้ระหว่างจีนและสหรฐัฯ ท่ีมีแนวโน้มผ่อนคลายขึ้ น    การอนุมติัโครงการกระตุน้การบริโภคใน

ประเทศ อาทิเช่น โครงการเท่ียวคนละคร่ึง 2568 รวมทั้งการอนุมติังบประมาณกระตุน้เศรษฐกิจ

เพิ่มเติม 1.15 แสนลา้นบาท ลว้นเป็นปัจจยัสนับสนุนตลาดปรบัตวัขึ้ นไดใ้นช่วงทา้ยของเดือน

กองทุนท าผลตอบแทน -2.51% ใกลเ้คียงดชันีชี้ วดัท่ีท าได ้-2.83%พอรต์การลงทุน

ปัจจยัหนุน/กดดนัพอรต์

• กองทุนไดร้บัปัจจยับวก จากการ Underweight หุน้ในกลุ่ม Commerce และ Property ท่ีปรบัตวัลดลง

จากความกงัวลต่อเศรษฐกิจไทยท่ีมีแนวโน้มถูกปรบัลงเน่ืองจากผลเชิงลบจากมาตรการ Trade Tariff 

และ ความไม่แน่นอนดา้นการเมืองภายหลงัการสนทนาทางโทรศพัทร์ะหว่างนายกรฐัมนตรีกบัอดีต

ผูน้ ากมัพชูา หลุดสู่สาธารณชน ท าใหม้ีเสียงเรียกรอ้งใหล้าออกหรือยุบสภา ตลาดกังวลว่าหากมีการ

ยุบสภาตามท่ีมีกระแสกดดนั จะกระทบกระบวนการพิจารณาร่างกฎหมายงบประมาณประจ าปี 2569

ซ่ึงอาจส่งผลต่อความต่อเน่ืองในการด าเนินนโยบายทางเศรษฐกิจ 

• นอกจากน้ี กองทุนยงัไดป้ระโยชน์จากการมีน ้าหนักการลงทุน Selectively Overweight หุน้ในกลุ่ม 

Energy บางตวัท่ีราคาปรบัตวัฟ้ืนตวัดีขึ้ นจากการเจรจาดา้นภาษีน าเขา้สินคา้ระหว่างจีนและสหรฐัฯ ท่ี

มีแนวโน้มเชิงบวกมากขึ้ น

• อยา่งไรก็ดี กองทุนไดร้บัผลลบจากแรงท าก าไรระยะสั้นในหุน้กลุ่มส่ือสารท่ีราคาปรับขึ้ นสะทอ้นปัจจยั

บวกไปมากแลว้ในช่วงก่อนหน้า 

• เน้นลงทุนหุน้ท่ีจดทะเบียนในดชันี SETHD ซ่ึงเป็นหุน้ท่ีมีปัจจยัพื้ นฐานและผลการด าเนินงานท่ีแข็งแกร่ง มีการจ่ายเงินปันผล

สม า่เสมอ และมีศกัยภาพในการจ่ายเงินปันผลสูง

*กองทนุมีการเปลี่ ยนดชันีช้ีวดั จาก SET TRI เป็น SET High Dividend 30 Index (SETHD TRI) เม่ือวนัท่ี 10 กรกฎาคม 2566

Fund Overview
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ค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• ผู ้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

กลยทุธแ์ละมุมมองการลงทุน

• เน้นการลงทุนในหุน้ท่ีมีอัตราการจ่ายปันผลสูงเป็นหลัก อาทิ หุน้กลุ่มธนาคารพาณิชย ์และ กลุ่ม

สื่อสาร ซึ่งนอกจากใหผ้ลตอบแทนในรูปของเงินปันผลในอตัราสูงแลว้ แนวโน้มผลการด าเนินงานของ

หุน้ในกลุ่มดังกล่าวยงัมีความมัน่คงสูงภายใตค้วามผนัผวนจากปัจจยัทั้งในประเทศและต่างประเทศ 

นอกจากน้ี ยงัเน้นการลงทุนในหุน้ท่ีมี Earnings visibility ชดัเจน ผลการด าเนินงานมัน่คงไม่ผนัผวน

ตามการขึ้ นลงของเศรษฐกิจ เช่น กลุ่มโรงพยาบาล 

• ปัจจัยหลักท่ีต้องจับตาและคาดว่ามีผลต่อกลยุทธ์หุน้ไทยในระยะถัดไป คือความไม่แน่นอนทาง

การเมืองซึ่งส่งผลต่อการผ่านร่างกฎหมายงบประมาณประจ าปี 2569 ผลกระทบของการขึ้ นภาษี 

Reciprocal Tariff ของสหรฐัฯ ต่อไทยและเศรษฐกิจโลก การด าเนินนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจของจีน

ทิศทางนโยบายการเงินของประเทศหลกั และความตึงเครียดทางภูมิรฐัศาสตร ์เป็นตน้ 

• โดยพอร์ตการลงทุนในเดือนปัจจุบัน มี Expected Dividend Yield ท่ีระดับ 6.44% (เทียบกับ 

Expected Dividend Yield –ของ SETHD Index และ SET Index ท่ี 6.97% และ 4.45% ตามล าดบั)
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